26. Mai 2015

NORD/LB

Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Hannover

Nachtrag Nr. 4 gemdB §§ 9 Abs. 4, 16 Abs. 1 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) der
Norddeutsche Landesbank — Girozentrale - 2zu dem bereits veroffentlichten
Registrierungsformular vom 4. August 2014, geandert durch den Nachtrag Nr. 1 vom
16. September 2014, den Nachtrag Nr. 2 vom 11. Dezember 2014 und den Nachtrag Nr. 3 vom
6. Mai 2015 fiir die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —

(im Folgenden der ,Nachtrag Nr. 4°).
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I.  WIDERRUFSRECHT UND VERANDERUNGEN

Nach § 16 Absatz (3) Satz (1) WpPG haben Anleger, die vor der Verdffentlichung des Nachtrags Nr. 4
eine auf den Erwerb oder die Zeichnung der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung abgegeben
haben, das Recht, diese innerhalb von zwei Werktagen nach Veroffentlichung des Nachtrags Nr. 4 zu
widerrufen, sofern der neue Umstand oder die Unrichtigkeit gemaB § 16 Absatz (1) WpPG vor dem
endgliltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots und vor Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Der fur den Nachtrag Nr. 4 maBgebliche neue Umstand ist am 19. Mai 2015 um 20:28 Uhr
eingetreten, da zu diesem Zeitpunkt Fitch Deutschland GmbH eine Herabstufung des langfristigen
Ratings der Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — auf A - (stabiler Ausblick) und eine negative
Veranderung des Viability Rating auf bb + veréffentlichte.

Aufgrund dieser Verdffentlichung wurden die nachfolgenden Anderungen vorgenommen.

Der Widerruf ist an die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —, Friedrichswall 10, 30159
Hannover, zu richten.
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ANDERUNGEN DES ABSCHNITTS 1.2.3. EMITTENTENRATING UND RATINGS FUR
VERBINDLICHKEITEN DER NORDDEUTSCHE LANDESBANK -GIROZENTRALE —

Im_Abschnitt 1.2.3. ,Emittentenrating und Ratings fiir Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank —Girozentrale —“ wird die Tabelle nach ,Viability Rating der Norddeutsche
Landesbank — Girozentrale — geldscht und wie folgt ersetzt:

Viability Rating

Fitch bb +

Im_Abschnitt 1.2.3. ,Emittentenrating und Ratings fiir Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank —Girozentrale — wird die Tabelle nach ,Ratings flir erstrangige NORD/LB
Schuldverschreibungen” geléscht und wie folgt ersetzt:

ungarantiert garantiert’
lang kurz Ausblick | lang kurz Ausblick
Moody’s A3 P-2 negativ Aai P-1 stabil
Fitch A- F1 stabil AAA F1

' Die Ratings fiir garantierte Verbindlichkeiten gelten fir alle garantierten Verbindlichkeiten, die die Emittentin bis zum 18.
Juli 2001 eingegangen ist sowie flir alle garantierten Verbindlichkeiten, die die Emittentin wahrend der Ubergangszeit vom

19. Juli 2001 bis zum 31. Dezember 2005 mit einer Laufzeit bis maximal zum 31. Dezember 2015 eingegangen ist.”

Im_Abschnitt 1.2.3. ,Emittentenrating und Ratings fiir Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank —Girozentrale —* wird die Tabelle nach ,Die Ratingskala fir das Viability Rating
reicht bei Fitch von aaa (héchste fundamentale Kreditwilrdigkeit) bis f (niedrigste
Kreditwirdigkeit)“ geléscht und wie folgt ersetzt:

bb ‘bb’ Ratings bezeichnen moderate Erwartungen fur das Fortbestehen der

Viabilitdt. Die Bank besitzt ein moderates MaB an Grundfinanzkraft, welches
zunachst aufgebraucht werden musste, bevor die Bank auf auBerordentliche
Unterstitzung angewiesen ist, um einen Ausfall zu vermeiden. Im Laufe der Zeit
besteht jedoch eine erhbéhte Anfélligkeit fir negative Veradnderungen der
Geschéafts- oder Wirtschaftsbedingungen.

+- Die Modifikatoren ,+“ oder ,-“ kénnen zur Bezeichnung des Stellenwerts

innerhalb der Kategorien ,aa“ bis ,b*“ an das Rating angehéangt werden.
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Im_Abschnitt 1.2.3. ,Emittentenrating und Ratings fiir Verbindlichkeiten der Norddeutsche
Landesbank —Girozentrale —“ wird die Tabelle nach ,Die Ratingskala fiir langfristige
Verbindlichkeiten bei Fitch reicht von AAA/Aaa (Hbchste Kreditqualitdt, geringstes Ausfallrisiko)
bis D (héchstes Ausfallrisiko).” geléscht und wie folgt ersetzt:

AAA AAA Ratings bezeichnen die niedrigste Erwartung eines Ausfallrisikos.
Unternehmen, denen dieses Rating zugeordnet ist, wird eine auBergewdhnlich
hohe Fé&higkeit bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu
kénnen. Es ist in hohem MaBe unwahrscheinlich, dass diese Fahigkeit durch
voraussehbare Ereignisse nachhaltig beeinflusst wird.

A A Ratings bezeichnen eine niedrige Erwartung eines Ausfallrisikos.
Unternehmen, denen dieses Rating zugeordnet ist, wird eine hohe Fahigkeit
bescheinigt, ihren finanziellen Verpflichtungen nachkommen zu kdnnen.
Trotzdem kann diese Fahigkeit bei unglnstigen Geschafts- und
Wirtschaftsbedingungen anfélliger sein, als bei hdher gerateten Unternehmen.

+/- Die Modifikatoren ,+“ oder ,-“ kdnnen zur Bezeichnung des Stellenwerts
innerhalb der wichtigsten Ratingkategorien an das Rating angehangt werden.
Diese Zusétze finden keine Anwendung auf die ,AAA“ Long-Term IDR*
Kategorie oder die Long-Term IDR Kategorien unterhalb einer Wertung von ,B*.

* Issuer Default Rating (,Emittentenausfallrating”)®
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lll. VERANTWORTUNG

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — mit Sitz in 30159 Hannover, Friedrichswall 10, ist
verantwortlich fir die in diesem Nachtrag Nr. 4 gemachten Angaben.

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — hat sichergestellt, dass die in diesem Nachtrag Nr. 4
gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Hannover, den 26. Mai 2015

NORDDEUTSCHE LANDESBANK
— GIROZENTRALE -

gez. gez.
Schmidt Zachlod



